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  يابي شركت هاي سرمايه گذاريشزار

سرمايه گذاري در اوراق بهادار از آنجاكه تقريباً تمام دارايي هاي شركت هاي سرمايه گذاري صرف 
 يشانيابي شركت هاي سرمايه گذاري، محاسبه خالص ارزش دارايي هاگردد بهترين روش ارزش مي

)Net Asset Value (شركت هاي ، ارزش ذاتي ارزشيابياين روش. قطع زماني مي باشددر هر م 
  .آوردمي بدست گذاري را  سرمايه

 
  NAVمحاسبه 

دارايي ها ارزش بازار كل   با استبرابر يك شركت سرمايه گذاري  NAVارزش خالص دارايي ها يا 

 .شركتمنهاي كل بدهي هاي آن 

NAV=  ارزش بازار دارايي ها–بدهي ها  

 ساير دارايي هاي يك شركت  ارزش بازار سرمايه گذاري ها و در يك تاريخ معين،مثلاً اگر

 NAV ، ميليارد ريال باشد در اين تاريخ1,200 ، ميليارد ريال و بدهي هاي آن2,000گذاري  سرمايه

  .  ميليارد ريال خواهد بود800اري اين شركت سرمايه گذ

  

  Net Asset Value Per Share(NAVPS)   محاسبه خالص ارزش دارايي به ازاي هر سهم

) NAVPS( هر سهم شركت سرمايه گذاري بايد خالص ارزش دارايي به ازاي هر سهم يابيجهت ارزش

  :را محاسبه كنيم كه برابر است با

NAVPS = 
  دارايي ارزش بازار–بدهي ها 

 تعداد سهام
 

ر سهم ه NAV ميليون سهم باشد 400 ، اگر تعداد سهام جاري شركت مطروحهبعنوان نمونه در مثال

  .دگردهر سهم نيز بايد روزانه محاسبه  NAVبا منطق پيش گفته . سبه خواهد شد ريال محا2,000
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   هر سهم NAV محاسبه  مهم درنكات

رند يعني علاوه بر مديريت غالب شركت هاي سرمايه گذاري فعاليتي تركيبي دا .1

. نمايند گر شركت ها نيز مي كنترل و مديريت دي اقدام به،گذاري در اوراق بهادار سرمايه

ي لذا ارزشيابي كرسيِ هيئت مديره شركت هاي سرمايه پذير، محاسبه ارزش روز دارايي ها

  . را پيچيده مي سازدشركت هاي سرمايه گذاري

قميت گذاري . ي نيز مي باشند شركت هاي سرمايه گذاري داراي پرتفوي غيربورساكثر .2

 را ي اين شركت هاهاي غيربورسي كه غالباً حجم عظيمي از سرمايه گذاري ها شركت

براي مثال عدم وجود . ي ها و ابهام هاي متعددي روبروستتشكيل مي دهد نيز با دشوار

را دشوار مي  آنها ضه شركت هاي غير بورسي، كشف قيمتبازار فرابورس منسجم جهت عر

 .سازد

پرتفوي سرمايه گذاري ماهانه برخي از شركت هاي گزارش صورت وضعيت بعبارت ديگر، 

ساير شركت هاي پذيرفته شده در "سرمايه گذاري داراي رقمي بسيار عظيم با عنوان 

 5 يا 3مالكيت چنين شركت هايي كمتر از اگر  لذا حتي است، "بورس يا خارج از بورس

 هر سهم NAV فقدان اطلاعات مربوطه، شفافيت محاسبه ولي بدليل باشد  نيزدرصد

 .ديابكاهش مي 

هر سهم فرض بر آن بوده است كه شركت سرمايه گذاري بجز   NAVدر مفهوم محاسبه  .3

حاليكه در. ، دارايي هاي با اهميت ديگري نداشته باشدپرتفوي سرمايه گذاري خود

ز اموال و هاي بسياري از شركت هاي سرمايه گذاري حاوي حجم بالايي ا دارايي

هر سهم را مخدوش  NAVگذاري بورسي است كه محاسبه   سرمايه از هاي غير دارايي

 .مي سازد
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 NAVميانجدايي اندكي  موجب ، مشكلات و نارسايي هايي از اين دستدرنهايت بايد گفت كه

ري با قميت سهام شركت هاي هر سهم مندرج در گزارش صورت وضعيت پرتفوي سرمايه گذا

 .مي گردد، حال آنكه خالص ارزش دارايي هر سهم بيانگر ارزش ذاتي سهم مي باشدي گذار سرمايه


